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Fed tutanaklarindaki faiz artirrm hizinin yavaslayacagina dair sinyaller dun

kiiresel hisse senedi piyasalarini destekledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda pozitif bir seyir goruldd.
Avrupa borsalari, kiresel buyime ve yuksek
enflasyon endiselerine ragmen yatirrmcilarin risk
istanindaki artisin  etkisiyle gini italya harig
yukseligle kapatti. Kapanista, gdsterge endeks
Stoxx Europe 600 %0,67 artigla 439,13 puana
ulasti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,17
artarak 7.465,24 puana, Fransa'da CAC 40
endeksi %0,32’lik artigla 6.679,09 puana yukseldi.
Almanya'da DAX endeksi ise %0,04 artigla
14.427,59 puandan kapandi.

ABD borsalari, din aksam saatlerinde aciklanan
Fed tutanaklarina odaklanirken tutanaklardaki
mesajlar hisse senedi piyasalarini destekledi ve
endeksler gunu yukseligle tamamladi. Dow Jones
Endeksi %0,28 yukseligsle 34.194,06 puanda, S&P
500 Endeksi %0,59 yukseligle 4.027,26 puanda ve
Nasdaq Endeksi ise %0,99 yukseligle 11,285,32
puanla ginu tamamladi.

Makro veriler tarafinda ABD’de kasim ayi PMI
verileri takip edildi. S&P Global verilerine gore
bilesik PMI endeksi Kasim ayinda 48,2'den 46,3’e
geriledi. imalat PMI endeksi ise Ekim’deki 50,4
seviyesinden 47,6'ya gerileyerek Mayis 2020’den
beri en dusuk seviyeye inerken hizmet PMI endeksi
47,8'den 46,1'e dustu. Boylece endeksler, Kasim
ayinda da 50,0 esik degerin altinda seyretmeye
devam etti.

Aciklanan diger bir veri olan ABD dayanikli mal
siparislerinin  ise Ekim’de hizli toparlanma
gosterdigi goruldl. ABD'de dayanikh mal siparigleri
Ekim'de aylik %1 ile beklentilerin Gzerinde bir artis
gOsterdi. Beklenti verinin  ayhk %0,4 artis
gOstereceg@i yonundeydi. Ugak ve askeri donanimi
haric tutan ekipmana vyapilan yatirrmin bir
goOstergesi olan temel sermaye mallari siparigleri,
Eylil ayindaki yuzde 0,8lik duslsun ardindan
Ekim'de 9%0,7 artti. Ulasim ekipmani harig
dayanikli mal siparigleri ise bir dnceki ayki keskin
dususun ardindan %0,5 artti.

Dun ABD 10 yilhk tahvil faizi Fed tutanaklarinin
ardindan geriledi. 10 yilliklar bu sabah %3,68
seviyesinde. DXY de tutanaklardaki faiz artirrm
hizinin yavaslayabilecedine yonelik mesajlarla
105,7 seviyesine kadar geriledi. EUR/USD paritesi
bu sabah 1,0435 seviyesinde. Petrol fiyatlari,
Cin'de vaka sayilarindaki artis ve Rus petroline
tavan fiyat uygulanacagi haberleriyle baski altinda
kalmaya devam ediyor. Brent petrol bu sabah 85,2
USD seviyesinde.

Bu sabah Glney Kore Merkez Bankasi’'nin faiz
kararini takip ediyoruz. Guney Kore MB faiz
artinmlarini strddrdt ancak artirim hizini azaltti ve
faizi 25 baz puan yukseltti.

Bugiin ne bekliyoruz?

ABD borsalari bugin Sukran GuUnd nedeniyle
kapali olacak. Bu sabah Asya piyasalarinda ise
karisik bir seyir goruyoruz. VIX endeksi 21,2
seviyesinde.

Bugun yurt disinda; ECB toplanti tutanaklarini takip
edilecek. ECB son toplantisinda 75 baz puanlik
artirm yapmisti. Bugiin ayrica, Isve¢ Merkez
Bankasi faiz kararini agiklayacak. 2015-2019 yillar
arasinda eksi faiz uygulayan isve¢ MB, 2019 yili
son ayinda faizi sifir seviyesine, bu yil ise 6nce
%0,25'e, ardindan 50 ve 100 baz puanlik artiglarla
%1,75'e yukseltmisti. Bugun ayrica, Alimanya’da Ifo
s Dinyasi glven endeksleri de piyasalar
tarafindan takip edilecek.

Gelecek gindemde neler var?

Bu hafta, artan enflasyon ve faiz oranlari
karsisinda tuketici talebi icin dnemli bir test olan ve
perakendecilerin geleneksel olarak yilin en gigli
aligveris gunlerinden biri olan "Black Friday”
satislarini  baglattigi 25 Kasim Cuma gunu
gerceklesecek. Cuma gunu ayrica Japonya'da
enflasyon verileri ve Almanya’da GSYH verileri de
takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 341941 A&  028% A 193% A 17.09% W -7.08%
Nasdaq 11,2853 &  099% A& 126% & 705% W -27.76%
S&P 500 Vadeli* 40403 & 057% A& 215% & 1145% W -15.55%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,4276 & 0.04% & 113% & 1756% W -10.68%
FTSE 100 74652 & 017% A 162% & 727% W -0.53%
MSCI Europe 17381 & 145% A 281% & 1987% W -17.64%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,0887 & 026% W -086% & 385% W -14.97%
Kospi 24180 & 083% W -1.02% & 979% W -19.11%
Hong Kong* 175747 & 0.29% W -261% & 208% W -2454%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,8471 & 057% A& 016% & 6.65% & 3.33%

IDX Composite - Endonezya 70939 &  056% A& 069% & 142% & 5.95%

TAIEX - Tayvan 14,760.0 &  0.46% & 155% & 1283% W -20.33%
MSCI GOU Asya 4947 A& 054% W -153% A& 606% W -25.88%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 48542 & 154% & 770% & 3551% & 147.21%
MOEX - Rusya 22119 & 072% W -005% & 1538% W -42.90%
WIG - Polonya 551190 ¥ -0.09% & 060% & 1960% W -21.78%
Prag SE - Prag 12349 W -026% W -035% & 711% W -14.07%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,9940 & 045% & 123% & 1438% W -1.93%
Merval - Arjantin 1585635 & 025% & 213% & 1625% & 85.92%
Tel Aviv 35 - israil 18783 W -069% W -036% & 084% W -6.20%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,9654 & 032% W -159% W -507% W -3.45%
FTSE/JSE All - Endonezya 72,8915 & 090% A 1.02% & 1254% W -2.88%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,326.2 W -012% W -022% W -039% &  3.42%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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TCMB faiz kararinin takip edilecegi gunde, guc¢lu artis seyrini yeni rekorlarla
devam ettiren endeks gtine alicili baglangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi gune %0,48 artisla
4.803,88 puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde
4.700 puan Uzerindeki seyri devam eden endeks
guni  %1,54 yukseligle 4.854,16 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksi yukselise onculuk
etti. Bankacilik endeksi %4,31, sinai endeks
%1,36 ve ulastirma endeksi %1,74 yukseldi.
Endekste toplam islem hacmi 121,2 milyar TL ile
yuksek seviyede gerceklesti.

Buguin ne bekliyoruz?

Yurt i¢i piyasalarda, TCMB faiz kararinin takip
edilece@i gunde, guclu artis seyrini yeni rekorlarla
devam ettiren endeksin gune alicih baslangic
yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde TCMB’nin faiz karari takip
edilecek. Son toplantisinda faizi 150 baz puan
indirerek %10,50 seviyesine ceken TCMB, "Kurul,
takip eden toplantida da benzer bir adim atildiktan
sonra faiz indirim doéngusunun sona erdirilmesini
gundeme almistir." agiklamasiyla bu toplanti igin
de ayni yonde bir sinyal vermisti. Foreks anketine
gore de TCMB’den bu toplantida 150 baz puan
indirim bekleniyor. Ankete katilan 16 ekonomistin
tamami faiz indirim karari alinacagini éngorurken,
13 ekonomist faizin 150 baz puan indirilecegini
ongordu. Ankette, 2022 sonuna iliskin gorus veren
12 ekonomistin medyan tahmini %9,00 oldu.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta Cuma gunu, uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's'in olasI Turkiye
raporu beklenecek. Moody's, belirlenen tarihlerde
herhangi bir rapor agiklamayabiliyor. Agiklanmasi
durumunda rapor Cuma gece yarisinda gelecek.
Foreks anketine gore not ve gérunumde dedgisiklik
beklenmiyor.

® Halk¥atirimMenkulDeger

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

4,854.2 4,530.1 8,053.9

& 154% & 431% & 1.36%
& 7.70% £H1403% & 6.28%

& 161.31%  A183.89% 4 136.59%
121.2 26.7 52.9

v -3.19% #&.2450% W -17.50%
82.6 19.8 34.0

A 46.72% #.3482% & 55.72%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 18.6261
€ 1.0353
$P¥ 140.27
Altin 1,740.0
Nasdaq* 11,830.1

Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

18.6036 -0.12%
1.0438 0.82%

138.75 -1.08%

P 4 > | 4

1,754.4 0.83%

11,826.8 v -0.03%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/11/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4797 @ -240% @ -38% @ -203% @ 12.8%
Tiirkiye 5 Yilhk 545.9 @ 204% @ -340% @ -17.0% @ 155%
Tiirkiye 10 Yillik 5075 @ -217% @ -36% @ -171% @ 1.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

FED toplanti tutanaklarinin beklendigi glnde

ABD’de issizlik maasi basvurulari ve PMI verileri Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

beklentilerden kot gelirken, dayanikli  mal 2000 — O

siparigleri beklentilerden daha iyi geldi. Dolar I l l .
-100
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Endeksi gun icinde 106,4 seviyesine gerileken,
Euro/Dolar paritesi 1,0375’e yukseldi. Kiresel 1sc0
tahvillerde uzun vadelerde alicili  gérinim
izlenirken, ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi 3 bp
azalisla %3,73, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp 1200
azalisla %1,94 ve ingiltere 10 yillik tahvil faizi 14
bp azalisla %3 seviyesinden iglem gordu. Turkiye
Hazine Eurobondlarinda da alig egiliminin devam &%

14.00 -150
-200
10.00 -250

-300

. - . . 1y 2¥ 3y ay 5Y 6Y 8y 10¢
ettigi gunde, 2033 vadeli gosterge 10 yillik
Eurobond faizi 17 bp azalisla %9,29 seviyesinden T Deismbp -sagelsen T6AL2022 23412022
islem gérdu. Buglin aciklanacak TCMB PPK faiz
karari oncesi Hazine TL tahvil verim egrisinde
tum vadelerde geri ¢ekilme izlenirken BIST Kesin — . - ,

. . . Ddnem Temmuz 22| Agustos 22 |  Eyliil 22 Ekim22 | 23112
Alm Satim Pazari toplam islem hacmi 4,1 milyar = .

: - T o .~ |Dénem Sonu TLREF Endeksi| 159072 | 160914 | 162743 | 164272 | 165402
TL’ye geriledi. 2 yil vadeli gdsterge tahvil bilesik - - - -
faizi 25 bp azalisla %11,11, 10 yil vadeli gésterge Aylk Ortalama 137 | 1336k 1230% 177k | 1030k

T PPK Toplanti Tarihi 24.11.2022 Persembe | Giinliik TLREF Oran 11,21%

tahvil faizi 8 bp azalisla %10,80 seviyesinden
gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 18 milyar TL’lik haftalk
repo donusinu 38 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 330,6 milyar
TL’ye yukseldi. Ayni gin valoérli kotasyon swap
islemlerinden ise yaklasik 12,5 milyar TL ilave
fonlama gerceklestirdi. TLREF orani ise %11,21 190
ile politika faizinin Ustinde kalmaya devam etti.

ABD 10 ve 2 Yl Vadeli Tahvil Faiz Farki (bp)
150.0

50.0

FED’in siki para politikasinin onumuzdeki yil
resesyona isaret edecedi beklentileriyle ABD

0.0

Hazine tahvillerinde ters verim egrisi derinlesiyor. -s0.0 80.7

ABD 10 vyillik gosterge tahvil faizi 2 yilhk tahvil

faizinin 80 baz puan altina gekilirken, negatif fark ™ ¢ oo i NN NN NN NSNS N NN NN

son 40 yilin zirve seviyelerinde seyrediyor. NS5 S8888883588855888838S34
T O NN O N0 O O MM AN D O N 00NWO
NONO 0" 00— M-—adN—"NONOMNO—M-— - O
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Yurt i¢i Haberler

Otomobillerde Ozel Tiiketim Vergisi
matrah limitlerinde degisiklige
gidilmesine iligkin  karar Resmi
Gazete’de yayimlandi. Buna goére,
otomobillerde %45 OTV orani igin
esas alinan matrah esigi 120 bin
liradan 184 bin liraya, %50 OTV orani
icin esas alinan matrah esigi 150 bin
liradan 220 bin liraya, %60 OTV orani
icin esas alinan matrah esigi 175 bin
liradan 250 bin liraya, %70 OTV orani
icin esas alinan matrah esigi 200 bin
liradan 280 bin liraya yukseltildi.
Elektrik motoru da olanlardan elektrik
motor gucu 50 kilovatl gegip, motor
silindir hacmi 1600 cc'yi gecip 1800
cc'yi gegmeyen  hibrit  motorlu
araclarda da %45 OTV orani igin esas
alinan OTV matrah esigi, 130 bin
liradan 228 bin liraya ve %50 OTV
oran! i¢in esas alinan OTV matrah
esigi 210 bin liradan 350 bin liraya
yukseltildi.

MASAK'In internet sitesinden,
FTX.com ticari unvaniyla faaliyet
gOsteren kripto varlik alim satim
platformuna iliskin acgiklama yapildi.
MASAK’In inceleme baslattigi kripto
para borsasi FTX hakkinda acilan
sorusturma sonucunda, sirket
sorumlusu Sam Bankman-Fried ve
diger ilgililerin mal varliklarina el
konuldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, Turkiye'de fiyat istikrarini
saglamak ve vatandasin alim gucunu
artirmak  igin  kapsamli  adimlar
attiklarini  belirterek, enflasyondaki
tedrici  disisin yakin zamanda
gerceklesecegini  sOyledi.  Nebaiti,
KKM'nin  katkisiyla ddéviz tevdiat
hesaplarinin toplam mevduatlardaki
payinin  yaklasik 20 puanhk bir
dususle %50,6'ya geriledigini, KKM
uygulamasiyla birlikte TL mevduatin
ortalama vadesinin de 6nemli oranda
artarak 2 katina yukseldigini belirtti.

Vergi, ceza, harg, tarife ve benzeri
kalemlere iliskin maktu tutarlardaki
yililk artiglarda referans  olarak
kullanilacak  yeniden  degerleme
orani belli oldu. Buna gére Hazine ve
Maliye Bakanligi, 2022 vyilina ait
yeniden degerleme oranini %122,93
olarak belirledi. ilgili oran Resmi
Gazete'de yer alan vergi usul kanunu
tebliginde yayimlandi.

Cumhurbagskanimiz Recep Tayyip
Erdogan, partisinin grup toplantisinda
Turkiye'nin guney sinirlarinin gavenligi
icin kara harekati olabilecegi sinyalini
verdi.
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Yurt Disi Haberler

Fed, FOMC’nin 1-2 Kasim 2022
tarihlerinde duzenlenen son
toplantisina iliskin tutanaklarini
yayimladi. Tutanaklar, ¢ogu yetkilinin
bundan sonra daha yavas faiz
artinmiyla devam etmek istedigini
goOsterdi. Tutanaklara gore ¢cogu Fed
yetkilisi yakinda faiz artis hizinin
yavasglamasini destekledi. Bazi
katilimcilar artis hizinin
yavaslamasinin finansal riskleri
azaltacagini belirtti. Buna ragmen
enflasyonda  henuz ¢ok  fazla
zaylflama isareti gorulmedigi ifade
edildi. Cogu katihimci enflasyonda
risklerin  yukart  yonli  oldugunu
soyledi. Ufak montanh artiglarin faiz
artislarinin etkisini degerlendirmek igin
alan saglayacagi belirtildi. Bazi Fed
yetkilileri  faizlerde zirvenin daha
yuksek seviyede gergeklesecegini
ongordu. Yetkililer nihai faiz
seviyesinin faiz artis hizindan daha
onemli oldugunu ifade etti. Birka¢ Fed
uyesi politika sikilastikca Fed'’in
piyasadaki bozulmalara hazir olmasi
gerektigini belirtti. Tutanaklarda
gelecek sene icin resesyon ihtimalinin
yukseldigi goraldu. Yavaglayan tuketici
harcamalari, kuresel ekonomideki
riskler ve faiz artiglarinin bu riski
artirdigi vurgulandi.

Avrupa Birligi'nin Rus petroliine
yonelik olarak 65-70 dolarlik fiyat
araligini  tavan olarak uygulamayi
degerlendirdigi  belirtildi. Bloomberg
tarafindan gorilen belgeye gore,
Avrupa Birligi 5 Aralik’ta uygulanmasi
planlanan yaptirimlar igin 45 gunlik
gecis donemi 6ngordu.

Euro Bolgesi Bilesik PMI endeksi
beklentilerin aksine 47,3'ten 47,8'e
artarak bolgedeki ekonomik
gerilemenin hafifleyebilecegine isaret
etti. Euro Bolgesi imalat PMI da
Kasim’da beklentilerin uzerinde
artarak 46,4'ten 47,3'e yukseldi.
Kurum tarafindan yapilan aciklamda,
bdlgede durgunlugun devam
etmesinin beklendigi fakat daha hafif
gecebilecegi belirtildi. Kurumun
tahmini 19 ulkeden olusan bdlgede
durgunlugun devam ettigini kesin
olarak belirtmesine ragmen, son
veriler gerilemenin daha 6nce tahmin
edilenden daha hafif olabilecegini
disunmek icin bir miktar alan sundu.
Aciklanan verilere goére Ingiltere’de
imalat PMI 46,2 seviyesinde sabit
kalirken Almanya’da imalat PMI
45,1’den 46,7’ye yukseldi.

ingiltere Merkez Bankasi
Basekonomisti Huw Pill enflasyonist
baskilara karsi yapilacak daha fazla
sey oldugunu belirtti. Enerji fiyatlari ve
isgucu agiginin enflasyondaki iki temel
faktor oldugunu belirten Pill pandemi
sonrasinda isgucunde yaklasik yarim
milyonluk azalma olduguna dikkat
cekti. Pill isgucu piyasasindaki ve
fiyatlama davranislarindaki
gelismelerin kararlarinda etkili
olacagini belirtti. Pill ayrica piyasada
ay basinda fiyatlandidr gibi faizin
%5’in uzerine yukselecegini
dugunmedigini kaydetti. BOE
enflasyonu kontrol altina almak igin
politka  faizini  %0,1'den  %3’e
yukseltmigti.
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Sirket Haberleri

Qua Granite (QUAGR, Notr): Sirket portféyiinde bulunan, geri alinmis Sirket paylarindan 4.000.000 TL nominal tutarli
paylar, 23/11/2022 tarihinde 56,55 TL fiyat'dan Borsa istanbul A.S. nezdinde bir yatinm fonuna, dzel emir yontemiyle
satildi. Bu islemle birlikte, sirket nezdinde geri alinan Sirket payl kalmadi.Son kapanis fiyatinin %2,7 altnda bir fiyata
isaret ediyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu QUAGR F/K 9,6
Cari Fiyat (TL) 58,10 FD/FAVOK 13,7
52H En Yiksek (TL) 60,00 FD/Satiglar 4,5
52H En Disik (TL) 11,07 PD/DD 6,4
Piyasa Degeri (mn TL) 13.944,0
Piyasa Degeri (mn USD) 749,5 S1H 1,6%
Halka Acgiklik Orani (%) 20% S1A 15,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A 16,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 228,0%
3A Hacim (mn TL) 73,5 YB 216,1%

Turkcell (TCELL, Notr): Sirketin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun goérdigiu 1.000.000.000 TL ihrag limiti
kapsaminda; yurt icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnrmcilara satiimak Uzere ihra¢ edilen 17.05.2023 vadeli, yillik
basit faizi %25,50 olan 500.000.000 TL nominal tutarli finansman bonosunun satisi tamamlanmis olup, kiymetin
yatirrmci hesaplarina virmani 23.11.2022 tarihinde gergeklesti.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu TCELL F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 32,90 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 34,80 FD/Satiglar 2,0
52H En Disuk (TL) 15,60 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 72.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.890,7 S1H 1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 7,1%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A 3,4%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -81,3%
3A Hacim (mn TL) 1.629,5 YB -77,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Polisan Holding (POLHO, Pozitif): Bagl ortakliklarindan Polisan Kimya San. A.$.; yeni regine tesisinin faaliyete
gectigini, yeni tesisin devreye girmesiyle Uretim kapasitesinde %30 artisin dngéruldiginu, Leed sertifikali ve Endustri 4.0
altyapisina sahip tesiste universal reaktorler ile birlikte daha esnek Uretim kabiliyetine sahip yliksek katma degerli regine
Uretimi gerceklestirilecedini bildirdi.

Hisse Kodu POLHO F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 13,90 FD/FAVOK 15,6
52H En Yuksek (TL) 13,95 FD/Satiglar 2,8
52H En Disuk (TL) 2,46 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 10.543,2
Piyasa Degeri (mn USD) 566,7 S1H 9,9%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A 43,1%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 43,6%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 198,9%
3A Hacim (mn TL) 134,1 YB 219,3%

Otomotiv Sektérii: Otomotiv sektérii tarafindan beklenen OTV degisiklikleri agiklandi. 1600 cm3’e kadar motor silindir
hacmi olan otomobillerde %45 vergi dilimi icin belirlenen matrah fiyati 120 bin TL'den 184 bin TL'ye, %50 vergi dilimi
icin belirlenen matrah fiyati 150 bin TL’den 220 bin TL’ye, %60 vergi dilimi igin belirlenen matrah fiyati 175 bin TL’den
250 bin TL’ye ve son olarak %70 vergi dilimi icin belirlenen matrah fiyati 200 bin TL'den 280 bin TL'ye yukseltildi.
Elektrikli araglara yonelik degisikliklerde ise elektrik gucu 50 kilovati gegip, motor silindir hacmi 1600cc’yi gegip
1800cc’yi gegmeyen hibrit motorlu araglarda %45 vergi dilimi igin belirlenen matrah fiyati 130 bin TL'den 228 bin TL'ye,
%50 vergi dilimi igin belirlenen matrah fiyati 210 bin TL’den 350 bin TL'ye yiikseltildi. Gergeklesen OTV degisikligi daha
cok vyerli Gretici konumunda bulunan firmalarin modellerinde indirime neden olacak. Gergeklesen OTV matrah
degisikligini yurtici pazar hakimiyeti ve yerli Uretici konumunda bulunan Tofag Otomotiv igin ‘pozitif’, Ford Otomotiv ve
Dogus Otomotiv igin ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.42x
8'0 Minimum 4.65x 458
75 Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 Ortalama 5.25x 6.27x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.77x 0.85x
6.0 Maksimuma Uzaklik -0.51x -3.63x
5.5 Performans 9.9% -28.2%
5.0
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § i § § § § § % 8 g § 8 8 g § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
- - e e & © 6 o o 6 c e © o o = a9 ¢arpan seviyesine %15.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.35x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.08x 0.73x
1
Minimuma Uzaklik 0.48x 0.89x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.07x -0.07x
0.7 Performans 47.6% 119.1%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B T~ N N R N R N NI NI NI I ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
S S S 33 3 s T 85385 S I s S 3
— Ll o o o o o o o o o o o o o - — -

carpan seviyesine %46 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
e Kapanig 10.21x
105 /L Minimum 7.37x 7.28x%
= f Maksimum 10.21x 12.01x
9.5 f/ L Ortalama 8.51x 9.11x
[ ]
Minimuma Uzaklik 2.84x 2.93x
8.5 ,fl Maksimuma Uzaklik 0.00x -1.80x
a4 Performans 21.2% -2.7%
7.5
5 T T N A T T ST TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
T §$T S E ST S S SFTESTETETSESF S SE s 58 ivesine %17 bir villik ortal.
5 9 2 2 8 3 3 § 8 8 53 g S I ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10.7 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
125 s g
115 (Normalize Edilmis)

105 )MI Son 3 Ay Son1 Vil
:2 Kapanig 113.14

75 /fw Minimum 42.7 5.7
g; A Maksimum 113.1 113.1
45 _"'/ Ortalama 72.1 32.9
35 MW Minimuma Uzaklik 70.4 1188
ig M)_,/ Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0

5 N \ Eihid 14 Performans -4.3% -24.9%

-5

-15

-25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 41 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 80.3 puan yakiniz.

11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22
10/22
10/22
11/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Vil
Kapanig 106.5
80
50 Minimum 41.8 -15.6
50 Maksimum 122.1 122.1
Ortalama 70.9 21.0
20 Minimuma Uzaklik 64.7 122.1
10 10  Maksimuma Uzaklik -15.6 -15.6
Performans -3.2% -11.0%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
&~ & § ¥ 8§ 8 ¥ 8§ 8 ¥ {8 8§ ¥ ¥ 84 ¥ &8 A seviyeye 35.6 puan; son bir yillik ortalama
9 8§ 9 9 8 % o F 5 8 3 R ¥ & &5 & 3 :
- 4 O O © O O © O O O o 0 8 O =@ « = seviyeye 85.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
18(5) (Normalize Edilmis)
gg Son 3 Ay Son1 Yil
gg Kapanig 89.7
65 Minimum 20.2 -8.0
60 s
23 ’ﬁ,?' Maksimum 89.7 89.7
2‘13 Ortalama 47.8 216
35
%g Minimuma Uzakhk 69.4 97.7
%g Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
1% AVY) ¥ Performans -3.8% -14.1%
-5
-10
-15
-20
§ 83 3 3 3 3 8 3 ¥ I I3 3888 ynR Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
4 & o ~ o [T Y-S e) 0 @ o o d . .
- - e o o © o o © o © o © o ©° = < - seviyeye 68.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
21 Kasim 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani Kasim 3.65% 3.65%
21 Kasim 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani Kasim 4.30% 4.30%
21 Kasim 10:00 Almanya UFE (Aylik) Ekim - 2.3%
21 Kasim 10:00 Almanya UFE (Yillik) Ekim - 45.8%
21 Kasim 11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretgci istatistikleri (Yillik) Ekim - 55.8%
21 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi
21 Kasim 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Ekim - 0.10
21 Kasim 17:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Simkus'un Konusmasi
21 Kasim 19:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konugmasi
22 Kasim 10:00 Turkiye Tuketici Glven Endeksi Kasim - 76.2
22 Kasim 13:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konusmasi
22 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiketici Glveni Kasim - -27.6
22 Kasim 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Kasim -6 -10
22 Kasim 19:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konugmasi
22 Kasim 22:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
23 Kasim 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Kasim - 45.1
23 Kasim 11:30 Almanya S&P Global Hizmet PMI Kasim - 46.5
23 Kasim 11:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugmasi
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Kasim - 46.4
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Kasim - 48.6
23 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Haftalik
23 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 19 Kasim - 222k
23 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari 12 Kasim - 1507k
23 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ekim 0.3% 0.4%
23 Kasim 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Kasim 50.0 50.4
23 Kasim 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Kasim 48 47.8
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Goriiniim Endeksi (Final) Kasim 55.5 54.7
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Gériiniim 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 5.1%
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 3.0%
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Final) Kasim - 52.7
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Final) Kasim - 57.8
23 Kasim 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Ekim -4.6% -10.9%
23 Kasim 18:00 ABD Yeni Konut Satislari Ekim 576K 603K
23 Kasim 22:00 ABD FOMC Kasim ayi Toplanti Tutanaklari
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Kasim - 50.7
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Kasim - 53.2
24 Kasim 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 76.9%
24 Kasim 10:00 Tarkiye Reel Sektor Guven Endeksi Kasim - 100.3
24 Kasim 12:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Kasim - 84.3
24 Kasim 12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Kasim - 75.6
24 Kasim 14:00 Tarkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Kasim 9.0% 10.50%
24 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Ekim Ayi Toplanti Tutanaklan
24 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi
24 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
25 Kasim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 3.6% 3.5%
25 Kasim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 3.5% 3.4%
25 Kasim 10:00 Almanya GSYiH (Geyreklik, Final) 3.Ceyrek - 0.3%
25 Kasim 10:00 Almanya GSYiH (Yillik, Final) 3.Ceyrek - 1.2%
25 Kasim 10:00 Almanya Tiketici Gliveni Aralik - -41.9
25 Kasim 10:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Muller'in Konusmasi
25 Kasim 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

]
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



